
SARASIN  EXPERTISE  EURO  CT*
FACTSHEET

* ANCIENNEMENT SARASIN EXPERTISE CREDIT CT

Document non contractuel. Seules les informations du prospectus complet engagent la société. Ce prospectus est disponible sur demande à :
Sarasin Expertise AM - 33 rue de Lisbonne - 75008 Paris

Tél. 01 53 53 59 59   Fax 01 53 53 59 62
E-mail : seam@sarasin-expertise.com  Site Internet : www.sarasin-expertise.com

OBJECTIF DE GESTION

.

NOTATIONS

MorningStar S & P

VALEUR LIQUIDATIVE

ACTIF NET

SENSIBILITÉ (TF)

VOLATILITÉ (SUR 1 AN)

L’objectif de gestion de l’OPCVM est de surperformer l’EONIA avec une durée de placement recommandée de
6 mois au minimum. Afin de réaliser cet objectif, le gérant mettra en oeuvre une gestion coeur/satellite,
composée en son coeur d’actifs monétaires et obligataires. La gestion satellite sera constituée d’une poche
actions gérée dynamiquement et couverte contre le risque actions à hauteur de 90 %.

CODE ISIN

FR 0007067012

CLASSIFICATION AMF

Obligations et autre titres de
créances libellés en euros.

DATE DE CREATION

30 novembre 2001

SOCIÉTÉ DE GESTION

Sarasin Expertise AM

DÉPOSITAIRE

CACEIS  BANK

PÉRIODICITÉ DE LA V.L.
Quotidienne

FRAIS DE GESTION MAXIMUM

0,3588 % TTC

COMMISSION DE SOUSCRIPTION

2  %  maximum

COMMISSION DE RACHAT

néant

Réception des ordres chaque jour
jusqu’à 11h et exécutés sur la valeur
liquidative suivante. Les ordres reçus la
veille d’un week-end ou d’une période
fériée sont exécutés sur la base de la
valeur liquidative calculée avec les
intérêts courus de la période fériée.

RÉPARTITION PAR MATURITÉ

PERFORMANCES DU FONDS / EONIA (TROIS ANS GLISSANTS)

PERFORMANCES (ANNUALISÉES)   1 MOIS  2007   2006           2005

RÉPARTITION PAR NATURE DE PRODUIT

RÉPARTITION PAR RATING LES 10 PRINCIPALES VALEURS

FCP

     *****

118,99 €

43,35 M€

0,36

0,38%

             2,52 %       3,08 %         2,82 %        2,38 %
            4,04 %        3,94 % 2,87 % 2,13 %

-1,52 % -0,86 % -0,05 % 0,25 %
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BTAN 3% 07/08 24,58%

BTAN 2,75% 03/08 15,71%

BTAN 3,5% 01/09 2,37%

BTAN 3,5% 09/08 2,31%

Banque Postale 2,31%

Positions Long Terme

BTAN 3,5% 01/08 13,31%

RCI Banque 4,58%

Caterpillar 4,57%

RCI Banque 3,42%

Cofinimmo 2,31%

Positions Court Terme
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La crise financière qui semblait s’apaiser fin octobre est repartie de plus belle au cours du mois de novembre. Les
annonces, par les banques, de provisions supplémentaires pour faire face aux pertes potentielles liées à la crise du
subprime ont montré que l’impact de cette dernière n’était pas limité. Surtout, l’incertitude concernant le montant
final des pertes potentielles et leur répartition ont généré une véritable défiance envers ce secteur. Par ailleurs, les
craintes issues des marchés financiers se sont encore renforcées à travers la confirmation du ralentissement de
l’économie américaine en raison de la crise immobilière, de la hausse du prix du pétrole et d’un dollar faible.

Cette situation, ces inquiétudes, ainsi que le discours intransigeant de la BCE concernant l’inflation ont contribué à
accroître les tensions sur le marché monétaire. Le Ted Spread européen, c’est-à-dire l’écart entre l’euribor trois
mois et le rendement des titres d’état de même maturité, a retrouvé au cours du mois ses niveaux les plus hauts. De
plus, l’approche des besoins de liquidités de fin d’années a accru les tensions sur le marché monétaire, notamment
sur les échéances très courtes des contrats euribor.

Le fonds Sarasin Euro Court terme a souffert de ces tensions. Le positionnement sur la partie courte de la courbe
par l’achat de contrats euribor et de titres de durée inférieure à un an ainsi qu’une couverture sur la partie plus
lointaine de la courbe par la vente de contrats nous ont été défavorable du fait du creusement de la courbe.
Toutefois, les tensions sur le marché nous ont amené à remplacer les lignes investies en titres d’Etat par des billets
de trésorerie affichant désormais un rendement de 4.80% en moyenne. La contribution de l’investissement en
actions, désormais reporté sur le fonds Euro Expansion Durable, a été à nouveau légèrement négative pendant le
mois.


