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Réflexion de la semaine
Il semblerait que les responsables politiques américains se soient laissés gagner par 'esprit de Noél.
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Le programme Market Insights fournit des données et commentaires détaillés sur les marchés internationaux sans se référer a des produits d’investissement.
Outil destiné a aider les clients a mieux appréhender les marchés et a prendre des décisions d’investissement, le programme étudie les conséquences des statistiques économiques actuelles et
de I'évolution des conditions de marché.

L’objectif de ce document est de communiquer des informations générales sur les marchés financiers et la situation économique dans un cadre pédagogique uniquement.
Ce document est a but informatif uniquement et ne constitue pas une recommandation a I’achat ou a la vente d’investissements.

Ce document est publié a titre indicatif uniquement. Les opinions exprimées sont celles des auteurs a la date de ce document et sont susceptibles d’évoluer.

Elles ne doivent pas étre considérées comme un conseil ou une recommandation de vente ou d’achat d’actions.

Pour obtenir des informations adaptées a leur cas personnel, les investisseurs doivent prendre contact avec leur conseiller financier.

Sauf indication contraire, toutes les prévisions, statistiques, opinions ou techniques et stratégies d’investissement sont propres a J.P. Morgan Asset Management a la date de ce document. Les informations
contenues dans ce document sont extraites de sources jugées fiables et doivent étre exactes a la date d’édition. J.P. Morgan Asset Management ne peut cependant pas en garantir I'exactitude et ne peut étre
tenu responsable de toute erreur ou omission. Ces informations peuvent étre modifiées sans notification préalable. Les opinions exprimées ne doivent pas étre considérées comme un conseil ou une
recommandation d’achat ou de vente d’'un produit et le document ne saurait contenir suffisamment d’informations pour servir de base a une décision d’investissement. Il convient de noter que la valeur des
investissements et des revenus y afférents peut fluctuer et que les investisseurs n’ont pas I'assurance de récupérer la totalité de leur mise de départ. Les performances et rendements passés ne préjugent pas
des performances futures. Les fluctuations des taux de change peuvent faire varier la valeur des investissements a la hausse ou a la baisse. Les investissements dans des entreprises de taille modeste
peuvent induire un niveau de risque plus élevé puisque celles-ci sont en général plus sensibles aux fluctuations des marchés. Les investissements sur les marchés émergents peuvent étre plus volatils, d’ou un
risque potentiellement plus élevé pour votre capital. En outre, la situation économique et politique dans les pays émergents peut étre plus instable que dans les pays développés, ce qui peut peser sur la valeur
des investissements. Il faut aussi noter que, si vous contactez J.P. Morgan Asset Management par téléphone, votre communication pourra étre enregistrée et écoutée a des fins de sécurité et de formation.
J.P. Morgan Asset Management est le nom de marque du pdle gestion d’actifs de JPMorgan Chase &Co et de ses filiales a travers le monde.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. —Succursale de Paris -14 place Venddéme, 75001 Paris -Capital social : 10 000 000 euros -Inscrite au RCS de Paris, n°492956693

Sauf indication contraire, toutes les données datent du 13/12/2013.
Statistiques économiques : Bloomberg
Actions : toutes les données représentent le cours pour la période mentionnée uniquement.

Flux. Source : ICI.

Rendements obligataires : spread corrigé des options (OAS) du JPMorgan EMBI+ par rapport aux obligations du Trésor ; spread corrigé des options (OAS) du Barclays Global Aggregate Corporate ; spread corrigé des options (OAS) du
Barclays Global High Yield ; source des rendements des obligations d’Etat : Tullett Prebon; Royaume-Uni : UK Government Bonds 10 Year Note Generic Bid Yield ; Allemagne : German Government Bonds 10 Year Debenture ; Japon :
Japan 10 Year Bond Benchmark ; Etats-Unis : US Generic Government 10 Year Yield.

Commodities Pétrole brut (WTI) et le Pétrole Brent sont indiqués avec un prix par baril en dollar américain. L’'Or est en Troy once en dollar américain et le cuivre est exprimé en livre (poids) en dollar américain.
Taux : Official Bank Rate de la Banque d’Angleterre ; Taux de refinancement minimum a une semaine de la BCE ; taux cible des Federal Funds ; taux cible du Unsecured Overnight Call Rate de la Banque du Japon ; 1 Year Best Lending

Rate de la Banque de Chine.
JPMorgan

Macro : évolution en pourcentage et en glissement annuel de l'inflation générale ; croissance du PIB en glissement annuel et trimestriel (taux annualisé corrigé des variations saisonniéres).
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